Dipl.-Kfm. Roland Knoll

Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Mannheim

MURPHY&SPITZ GREEN CAPITAL

AKTIENGESELLSCHAFT

BONN

TESTATEXEMPLAR

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2018
UND LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

3 Ausfertigungen
1. Ausfertigung




Dipl.-Kfm. Roland Knoll

Wirtschafispriifer und Steuerberater

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 der MURPHY&SPITZ GREEN CAPITAL Aktiengesellschaft, Bonn Seite 2

INHALTSVERZEICHNIS

Bilanz zum 31.12.2018

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 01.01.2018 bis 31.12.2018

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2018

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2018

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2018

Eigenkapitalspiegel 31.12.2018

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Allgemeine Auftragsbedingungen flir Wirtschaftspriifer und Wirtschafts-
priifungsgesellschaften i. d. F. vom 01. Januar 2017



Dipl.-Kfm. Roland Knoll
Wirtschaftspriifer und Steuerberater

MURPHY & SPITZ GREEN CAPITAL AG

BONN

Bilanz zum 31. Dezember 2018

TESTATEXEMPLAR

zum

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2018
UND LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018



Murphy & Spitz Green Capital Aktiengesellschaft

Bonn

Bilanz zum 31. Dezember 2018

Passivseite

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
chutzrechte II. Kapitalriicklage
solchen II1. Bilanzverlust
21.888,00 0,00
0,00 4.225,00
21.888,00 4.225.00 B. Riickstellungen
- sonstige Riickstellungen
41.113,90 561,50 C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
500.000,00 500.000,00 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 0,00 (Vj: TE 0)
1.020.000,00 1.160.000,00 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
1.520.000,00  1.660.000,00 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 56.815,83 (Vj: T€ 48)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.541,30 (Vj: T€ 14)
davon aus Steuern € 1.364,28 (Vj: TE9)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit € 0,00 (Vj: T€ 2)
0,00 47.256,79
1.104.375,00 48.960,63
486.987,45 58.531,35
(Vj: TE 5)
1.591.362,45 154.748,77
25.309,09 124.033,71
1.616.671,54 278.782.,48
135,68 2.315,68
3.199.809,12  1.945.884,66

31.12.2018
EUR

31.12.2017
EUR

3.080.000,00
280.000,00
-234.117,51

3.080.000,00
280.000,00
-1.492.162,79

3.125.882,49

1.867.837,21

15.569,50 15.000,00
0,00 0,29
56.815,83 48.372,43
1.541,30 14.674,73
58.357,13 63.047,45
3.199.809,12  1.945.884,66
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Murphy & Spitz Green Capital AG, Bonn

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018

1. Umsatzerlose

2.

3.

4.

Sonstige betriebliche Ertriage

Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen
und fiir bezogene Waren

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

10.

11

12.

13.

14.

15.

und fiir Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung € 0,00 (Vj: TE€ 0)

. Abschreibungen

auf Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrdge aus Beteiligungen

(davon aus verbundenen Unternehmen € 1.500.000,00)

. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

(davon aus verbundenen Untemehmen: € 0,00 - Vj: T€ 0)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf

Wertpapiere des Umlaufvermégens

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

(davon an verbundene Unternehmen: EUR 0,00)
Stevern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern
Jahresiiberschuss

Verlustvortrag

Bilanzverlust

Vorjahr

EUR EUR
169.296,94 182.149,83
346,60 283,75
169.643 .54 182.433,58
931,24 0,00
-125.149,08 -108.628,41
-20.002,75 -16.973,53
-6.161,92 -842,50
-121.780,93 -111.433,77
1.500.000,00 66.500,00
583,18 0,93
-140.000,00 0,00
-18,84 -351,11
0,84 599,98
1.258.045,28 11.305,17
0,00 -522,14
1.258.045,28 10.783,03

-1.492.162,79

-1.502.945,82

-234.117,51

-1.492.162,79
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Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn

Anhang

zum Geschidftsjahr 2018

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr zum 31.12.2018 ist nach den
handelsrechtlichen  Rechnungslegungsvorschriften und unter Berlicksichtigung
steuerlicher Vorschriften aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften waren die
Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Die Bilanz ist gemaB § 266 HGB in Kontenform, die Gewinn- und Verlustrechnung
gemaB § 275 HGB in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt
worden.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Bonn unter HR B 14783
eingetragen und wird beim Finanzamt Bonn geflhrt.

Geschéftsjahr: 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018.
Die Gesellschaft ist zum Stichtag 31.12.2018 eine kleine Kapitalgesellschaft i.S.v.
§267 Abs. 1 HGB. Bei der Erstellung des Abschlusses sind die

Erleichterungsvorschriften fiir kleine Kapitalgesellschaften nur teilweise in Anspruch
genommen worden.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte unter ,going concern® - Gesichtspunkten.
Dabei ist das Gebot der Einzelbewertung von Vermdgensgegenstédnden und Schulden
sowie das Vorsichtsprinzips beachtet worden.

Das Anlagevermégen wurde zu fortgefilhrten Anschaffungskosten angesetzt. Die
Bewertung der Forderungen erfolgte zum Nennwert. Wertberichtigungen waren nicht
erforderlich. Forderungen bestehen im Wesentlichen gegen verbundene Unternehmen
bzw. Beteiligungsunternehmen.

Das gezeichnete Kapital wird mit dem im Handelsregister eingetragenen Betrag
ausgewiesen.



Die Riickstellungen werden zum Erflillungsbetrag ausgewiesen. Alle erkennbaren
Risiken und ungewisse Verpflichtungen sind beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sie haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Besicherungen bestehen nicht.

. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
aufgefihrt sind

Es bestehen keine Bl‘jrgschaften oder Haftungsverhaltnisse, Pfandrechte oder
ahnliches. Zum Bilanzstichtag bestehen abgesehen vom Mietaufwand fur die
Blirordume keine weiteren vertraglichen Verpflichtungen.

. Einzelangaben zur Bilanz fiir die Zeit vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

Der Verlustvortrag betrdgt EUR 1.492.162,79 (Vorjahr: EUR 1.502.945,82).

. Einzelangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Verwaltungsaufwand, Rechts-
und Beratungskosten, Researchkosten, sowie Priifungs- und Erstellungsaufwand. Die
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
resultieren aus Dividenden. EUR 1.104.375,00 aus Dividenden wurden als
Forderungen gegen verbundene Unternehmen bilanziert (Vorjahr: EUR 48.960,63).

Sonstige Angaben

a) Mitarbeiter
Zum Stichtag werden 7 Mitarbeiter beschéftigt.

b) Geschéftsleitung in 2018

Zum alleinvertretungsberechtigten Vorstand ist Herr Andrew Murphy, Betriebswirt,
RiesstraBe 2, 53113 Bonn bestellt worden. Der Vorstand darf Rechtsgeschafte im
Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten abschlieBen. Der
Vorstand erhielt Gesamtbeziige in Héhe von EUR 17.541,48.

c) Aufsichtsrat

Herr Prof. Dr. Olaf Miiller-Michaels, Rechtsanwalt, Diisseldorf, Vorsitzender,
Herr Jochen Hardt, MBA, Kaufmann, Leverkusen, stellvertretender Vorsitzender,

Herr Jirgen Daamen, Dipl.-Volkswirt, Bonn.



d)

e)

f)

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2018 betragen EUR
6.000,00.

Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 3.080.000 Stlickaktien. Es
handelt sich um Inhaberaktien. Es besteht ein genehmigtes Kapital - von
EUR 1.540.000. Die Erméachtigung des Vorstandes zur Ausgabe neuer Aktien aus
genehmigtem Kapital besteht bis zum Ablauf des 27. August 2022.
Es besteht ein bedingtes Kapital von EUR 308.000. Die Erméchtigung des
Vorstandes zur Ausgabe neuer Aktien aus bedingtem Kapital besteht bis zum
Ablauf des 27. August 2022

Beteiligungen

Beteiligung Sitz Anteil Eigenkapital | Ergebnis

(%) TEUR TEUR

Murphy&Spitz Bonn 100 752 n.v.
Green Energy AG

Murphy&Spitz  Nachhaltige Bonn 100 204 n.v.
Vermobgensverwaltung AG

Auxesis Finanzplanung Bonn 100 25 n.v.
GmbH

Murphy&Spitz Green Estate Bonn 100 100 n.v.
GmbH

Angaben fiir 2018 (ungepriift)

Nachtragsbericht

Vorstand und Aufsichtsrat der Murphy&Spitz Green Capital AG haben nach dem
Abschlussstichtag beschlossen EUR 1.000.000,00 in die Kapitalriicklage der
Murphy&Spitz Green Energy AG einzuzahlen.

Bonn, im Juni 2019

gez. Murphy

Vorstand
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Lagebericht

der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
fiir das Geschaftsjahr 2018

Murphy&Spitz Green Capital AG ist eine borsennotierte Holding, die sich mit ihren
operativen Tochtergesellschaften auf ethisch-6kologische Finanzdienstleistungen,
Erneuerbare Energien und o6kologische Immobilien fokussiert hat. Das Ziel von
Murphy&Spitz Green Capital ist es, einen konstruktiven Beitrag zur nachhaltigen
Entwicklung der Gesellschaft und Umwelt zu leisten. Mit der Murphy&Spitz
Nachhaltigen Vermdégensverwaltung AG engagiert sich die 100%ige Tochter im
Nachhaltigen Investment. Als nachhaltige Vermdgensverwaltung mit Spezialisierung
auf nachhaltige Anlagestrategien und Geldanlagen bietet sie privaten und
institutionellen Kunden eine Verwaltung ihres Wertpapiervermégens nach ethischen
und o6kologischen Kriterien an. Die Murphy&Spitz Green Estate GmbH ist eine
Immobiliengesellschaft mit Fokus auf Wohn- und Geschéaftshausern, die 6kologische
und soziale Verbesserungen im Gebdudebestand darstellen, sowie auf
energieeffiziente Neubauten. Die Murphy&Spitz Green Energy AG tragt als
Independent Power Producer (IPP) unmittelbar zur Energiewende bei. Sie erwirbt
und betreibt langfristig Kraftwerke zur Erzeugung regenerativer Energien in
Deutschland und Europa. Die Auxesis Nachhaltige Finanzplanung GmbH stellt als
Agentur Versicherungen und Unternehmen nachhaltige Versicherungskonzepte zur
Verfligung.

MURPHYE§PITZ

GreenCapltal

100% 1OOV 100% 100% 10%

MURPHY PITZ MURPHY SPITZ /MLJBEQ(EETZ Qu %@S |S HEEB

Greenl|
Nachhallige Vermagensverwaltung GreenEnergy Estate nachhaltige finanzplanung SOLAR COLLECTORS



A. Aligemeine Lage und Geschiftsverlauf
Wirtschaftliches Umfeld

Das wirtschaftliche Umfeld der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich im Laufe
des Geschéftsjahres vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 positiv
entwickelt. Die Weltwirtschaft befand sich im Jahr 2018 weiterhin in einem
grundsétzlichen Aufschwung, wobei die regional unterschiedlichen Entwicklungen
offenkundiger wurden. Infolgedessen rangierte das globale Wachstum um 3,6%
(2017: 3,7%) an. Das kraftige Wachstum der Weltkonjunktur ist trotz der
politischen Risiken zustande gekommen. So gelang es der chinesischen Regierung,
einen deutlichen Wachstumseinbruch zu verhindern, welcher aufgrund der US-
Strafzolle auf chinesische Exportgiiter in die USA erwartet worden war. Die von der
US-Regierung erlassenen protektionistischen MaBnahmen in Form von Einfuhr-
Z6llen, haben bisher nicht zu dem erwarteten negativen Einfluss auf die globalen
Handelsstrome gefiihrt. Die Unsicherheit im letzten Quartal 2018 durch das
bevorstehenden Verlassen GroBbritanniens der Europaischen Union fihrte zu stark
nachgebenden Bérsenkursen. Da der Austritt durch die politischen Unsicherheiten in
der britischen Regierung immer noch nicht besiegelt wurde, wird wohl auch im
kommenden Jahr weiterhin die politische Agenda in der Europdischen Union vom
britischen Unvermogen beeinflusst werden.

Das operative Geschéft der Murphy&Spitz Green Capital AG und seiner Tochter ist
weitestgehend von der europdischen Entwicklung abhéngig. So wuchs die
Bruttoinlandsproduktion der EU in 2018 um 2,3%.

Die Geldpolitik der Zentralbank in Europa zeichnet sich durch niedrige Zinsen aus,
was sich weiterhin stimulierend auf die Kreditvergaben der Banken und somit auch
auf Investitionen auswirkte. Die robuste Inlandsnachfrage basiert auf stabilen
wirtschaftlichen Rahmendaten in Europa und im Speziellen in Deutschland. Das
wirtschaftliche Umfeld kann somit grundsatzlich fir Deutschland als positiv
unterstiitzend bezeichnet werden. Das wirtschaftliche und regulatorische Umfeld in
den operativen Geschéftsfeldern der Murphy&Spitz Nachhaltigen
Vermdgensverwaltung hat sich weiter verscharft. Besonders durch die
regulatorischen Anforderungen durch MiFiD II nimmt der administrative Aufwand
zu. Durch die fiskalpolitischen Entscheidungen der Européische Zentralbank (EZB),
den Referenzzinssatz nahe Null zu belassen und das Ankaufprogramm von Staats-
und Unternehmensanleihen durch die EZB, missen sich Investoren mit immer
weiter fallenden Renditen zufrieden geben. Der Finanzdienstleistungssektor ist mit
einer Ausweitung der Regulatorik von Seiten der Aufsichtsbehdrden belastet. Die
Entwicklung bei den operativen Tochtern war wie folgt:

Murphy&Spitz Green Energy AG
Geschiaftsmodeli

Murphy&Spitz Green Energy AG ist eine Betreibergesellschaft fiir Solarstrom- und
Windenergieanlagen in Deutschland und Europa (,Independent Power Producer").



Der {iberwiegende Teil der Stromproduktion und damit der Umsatzerldse erfolgt
tiber die 100%-Tochtergesellschaften (,Projektgesellschaften®).

Die Umsétze der Murphy&Spitz Green Energy AG und ihrer 100% Tochter-
gesellschaften sind gut planbar: Die Globalstrahlungsdaten des Deutschen
Wetterdienstes (DWD) zeigen, dass in der Vergangenheit nur geringe
Jahresschwankungen bei der Globalstrahlung (Summe aus direktem Sonnenlicht
und diffusem Licht) aufgetreten sind.

Die Umséatze aus Photovoltaikanlagen sind daher unter Annahme einer hohen
technischen Verfligbarkeit bereits kurzfristig gut, langfristig sogar sehr gut planbar.
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Das Windaufkommen hingegen schwankt auch in langfristigen Zeitrdumen deutlich
starker mit Abweichungen von bis zu 20% vom langjahrigen Durchschnitt. Diese
Schwankungen des Windaufkommens fihren dann zu einer noch deutlich starkeren
Abweichung der Stromproduktion der Windenergieanlagen von der durchschnittlich
erwarteten (,Soll*-) Erzeugung, da die Leistung von Windenergieanlagen mit der
dritten Potenz der Windgeschwindigkeit zunimmt.

Die Umsédtze aus Windenergieanlagen sind daher kurzfristig schwer planbar und
langfristig bei ausreichend konservativen Annahmen gut planbar.

Die operativen Kosten des Betriebs der Solarstrom- und Windenergieanlagen
(,OPEX", insbesondere Betriebsfilhrung und  Wartungen, Reparaturen,
Versicherungen etc.) der Murphy&Spitz Green Energy AG sind Uberwiegend gut
planbar und haben einen geringen Anteil an den Umséatzen. Reparaturen an
Photovoltaikanlagen sind in der Regel eher kleinteilig. Bei den Windenergieanlagen
bestehen langfristig abgeschlossene Vollwartungsvertrage mit dem
Anlagenhersteller Vestas, welche fast alle GroBreparaturen abdecken und eine
technische Verflgbarkeit von grundsatzlich mind. 95% garantieren.

Murphy&Spitz Green Energy AG baut kein nennenswertes Working Capital mit
entsprechender Liquiditdtsbindung auf: Es wird nicht in Projektentwicklung



investiert und es wird kein Warenbestand aufgebaut mit Ausnahme kleiner Mengen
an Ersatzmodulen und Wechselrichtern.

Stromproduktion

Die Stromproduktion hat im Jahr 2018 die Erwartungen mit 104,7% der Soll-
Stromproduktion deutlich Ubererfillt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die durchschnittlich erwartete
Stromproduktion und die tatsédchliche Stromproduktion 2017:

2018 inst. Leistung Soll-Erzeugung  erzeugter Strom in kWh ~ CO2-Aquivalent in kg Erzeugung 2018 in %
Anlage

PV-Portfolio Zossen, Deutschiand (6 Anlagen) 201 181.937 202.520 134.542 111,3%
PV-Anlage RAZ Meusdorf, Deutschland 476 411.532 418.258 277.866 101,6%
PV-Anlage Solami park Hamr, Tschechien 659 600.442" 699.144 464.469 116,4%
PV-Anlage Buzzing purple lines, Tschechien 1.225 1.097.123 1.259.563 836.778 114,8%
WEA Delbriick - Deutschland 2.000 4.200.000 4.189.316" 3.019.994 99,7%
PV-Antage Valle Chiara, Italien 756 973.011 887.655 589.705 91,2%
PV-Anlage Rote Jahne, Deutschland 565 547.576 652.592 433.543 119,2%
PV-Anlagen LauRig, Deutschland (10 Anlagen) 539 450.049 506.719 336.634 112,6%
WEA Kyffhéuser Kreis, Deutschland 3.300 7.136.630 7.489.650" 5.399.139 104,9%
PV-Anlagen Spiesen-Elversberg, Deutschiand (4 Anlagen) 1.076 474.459 517.826 344.013 109,1%
Summe 10.797 16.072.759 16.823.243 11.492.669 104,7%
Summe nur Windenergieanlagen 5.300 11.336.630 11.678.966 8.419.133 : 103,0%
S nur Photovoitaikanlagen 5,497 4.736.129 5.144.277 3.073.536 108,6%

Im Jahr 2018 wurden eine Solarstromanlage (RAZ Meusdorf) und ein Dachanlagen-
Portfolio (PV-Portfolio Zossen) von der Murphy&Spitz Green Energy AG als
Eigentlimerin unmittelbar betrieben.

Zudem wurden von 100%-Tochtergesellschaften zwei Freiflachen-
Photovoltaikanlagen in der Tschechischen Republik (Solarni park Hamr und Buzzing
purple lines), jeweils eine Freifldchen-Photovoltaikanlage in Italien (Valle Chiara)
und in Deutschland (PVA Rote Jahne) sowie ein Dachanlagen-Portfolio (PVA
Laussig) ganzjéhrig betrieben.

Die Stromerzeugungskapazitdten aus Photovoltaik beliefen sich unverdndert auf
4.421 kWpeak.

Weiterhin wurde von 100%-Tochtergesellschaften (WEA Delbriick KG, WEA
Kirchengel 1 KG) jeweils eine Vestas-Windenergieanlage in Deutschland betrieben.
Die Projektgesellschaft WEA Kirchengel 1 KG steht im Eigentum der PVA Sprotta
GmbH, einer 100%-Tochtergesellschaft der Murphy&Spitz Green Energy AG. Damit
betrégt die Kapazitdt der Windenergieanlagen weiterhin 5,3 MW.



Das Organigramm zeigt die Murphy&Spitz Green Energy AG und ihre 100%-
Tochtergesellschaften (vor Verkauf der BPL s.r.0.):

MURPHYR4SPITZ
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Umsatzerlose

Der Umsatz der Murphy&Spitz Green Energy AG (ohne Tochtergesellschaften) erhéhte sich
bedingt durch die hohe Stromerzeugung im Jahr 2018 auf EUR 297.720 (Vorjahr: EUR
285.865). Aus Personaliiberlassungsleistungen gegeniiber Tochtergesellschaften resultierte
ein Umsatz von EUR 67.425.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Umsatze und die Gesamtleistung der Murphy&Spitz
Green Energy AG sowie ihrer 100%-Tochtergesellschaften (inkl. Buzzing purple lines s.r.o.
bis 30.9.2018):

Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018

WEA Delbriick KG PVA Laussig GmbH PVA Rote Jahne GmbH WEA Kirchengel KG

EUR EUR EUR EUR

untestiert untestiert untestiert untestiert

vorldufig vorlaufig

Umsatzerlose 415.161 200.131 144.027 627.004

davon aus Personalliberlassungsvertragen

Sonstige betriebliche Ertrage 0 v} 1.996 8.780
Aktivierte Eigenleistungen

Gesamtleistung 415.161 200.131 146.023 635.783




Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1,2018 bis zum 31.12.2018

Murphy&Spitz Green Energy AG

Solarni park Hamr s.r.o.

Buzzing purple lines s.r.o.

Valle Chiara 101 s.r.l.

EUR EUR EUR EUR
testiert untestiert untestiert untestiert
(CZK 25,54 = EUR 1) 1.1.-30.9.
Umsatzerlose _ _ 297.720 387.074 756.154 267.735
Sonstige betriabliche Ertrage | 1915478 0 2.414
Aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung 2.212.899 387.074 756.154 270.149
Unter Eliminierung der internen Verrechnungspreise ergibt sich ein konsolidierter
(ungepriifter) Umsatz 2018 von EUR 3.027.580 (Vorjahr: EUR 2.922.357) fur die
Murphy&Spitz Green Energy AG und ihre Tochtergesellschaften.
Die Umsétze der PVA Laussig GmbH erhdhten sich auch durch die im 2. Quartal in Betrieb
genommenen Anlagen in Spiesen-Elversberg und durch die hohe Stromerzeugung der
Photovoltaikanlagen in Nordeuropa. Die Umsatzerlose der Buzzing purple lines s.r.0. wurden
nur bis zum Ubertragungsstichtag 30.9.2018 berticksichtigt.
Bei den sonstigen betrieblichen Ertrégen der Murphy&Spitz Green Energy AG handelt es sich
fast ausschlieBlich um den Gewinn aus der VerduBerung der Tochtergesellschaft Buzzing
purple lines s.r.o.
Bei den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen der WEA Kirchengel KG handelt es sich vorwiegend
um Entschadigungen fir nicht-abgenommenen Strom. Von der erzeugten Strommenge
wurden 1,8% aufgrund der Regelungen des Erneuerbare-Energien-Gesetz 2017 §51
(,negative Strompreise") gemaB EEG nicht vergitet.
Die 100%-Tochtergesellschaft PVA Sprotta GmbH war im Jahr 2018 nicht operativ tatig und
hielt 100% der Kommanditanteile der WEA Kirchengel KG.
Ergebnisse
Ergebnisse
= EBITDA
Das EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen/Finanzergebnis und Steuern) zeigt ein
Ergebnis, das unabhéngig von der Finanzierungsstruktur, den Beteiligungsergebnissen, den
Abschreibungen und den Steuern ist.
Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018
Murphy&Spitz Green Energy AG Solarni park Hamr s.r.o.  Buzzing purple lines s.r.o. Valle Chiara 101 s.r.l.
EUR EUR EUR EUR
testiert untestiert untestiert untestiert
(CZK 25,54 = EUR 1) 1.1.-30.9.
Umsatzerlose 297.720 387.074 756.154 267.735
tleistung 2.21.2.899 387.074 756.154 270.149
EBITDA 1.893.225 318.040 214.990
EBITDA-Marge in % 635,91 82,17 keine Angabe 80,30



Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018

WEA Delbriick KG PVA Laussig GmbH PVA Rote Jahne GmbH WEA Kirchengel KG

EUR EUR EUR EUR

untestiert untestiert untestiert untestiert

vorlaufig vorlaufig

Umsatzerlose 415.161 200.131 144.027 627.004
Gesamtleistung 415.161 200.131 146.023 635.783
EBITDA 295.211 150.378 113.718 548.651
EBITDA-Marge in % 71,11 75,14 78,96 87,50

Die Windenergieanlage Delbriick zeigt eine niedrigere Marge aufgrund der relativ hohen
Kosten fiir den Vollwartungsvertrag. Bei der PVA Rote Jahne GmbH und der PVA Laussig
GmbH reduziert die hohe Pacht die EBITDA-Marge.

Das EBITDA der Murphy&Spitz Green Energy AG wurde durch den einmaligen sonstigen
betrieblichen Ertrag aus dem Verkauf der Buzzing purple lines s.r.o. verzerrt und ist
grundsétzlich niedriger als jenes der Tochtergesellschaften, da die Murphy&Spitz Green
Energy AG die Strukturkosten fiir den Konzern trégt und Gewinnanteile der
Tochtergesellschaften (Dividenden) in das Finanzergebnis der Murphy&Spitz Green Energy
AG einflieBen und somit im EBITDA nicht beriicksichtigt sind.

Jahresiiberschuss

Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1,2018 bis zum 31.12.2018

Murphy&Spitz Green Energy AG Solarni park Hamr s.r.o.  Buzzing purple lines s.r.o. Valle Chiara 101 s.r.l.
EUR EUR EUR EUR
testiert untestiert untestiert untestiert

(CZK 25,54 = EUR 1) 1.1.-30.9.
Umsatzerlose 297.720 387.074 756.154 267.735
Gesamtleistung 2.212.899 387.074 756.154 270.149
EBITDA 1.893.225 318.040 214,990
EBITDA-Marge in % 635,91 82,17 keine Angabe 80,30
EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen) 1.795.470 211.208 124.324
EBIT-Marge in % 603,07 54,57 keine Angabe 46,44
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge 306.778 276 0
Ertrége aus Beteiligungen 193.063 0 0
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 383.090 66.117 89.473
Wahrungsbewertungen 0 0 0
Ergebnis vor Steuern 1.912.222 145.367 34.851
Steuern 0 30.331 10.420

Jahresiiberschuss 1.912.222 115.037 24.431




Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018

WEA Delbriick KG PVA Laussig GmbH PVA Rote Jahne GmbH WEA Kirchengel KG

EUR EUR EUR EUR

untestiert untestiert untestiert untestiert

vorlaufig vorlaufig

Umsatzerlése 415.161 200.131 144.027 627.004
Gesamtleistung 415.161 200.131 146.023 635.783
EBITDA 295.211 150.378 113.718 548.651
EBITDA-Marge in % 71,11 75,14 78,96 87,50
EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen) 78.400 67.304 48.152 196.623
EBIT-Marge in % 18,88 33,63 33,43 31,36
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 673 0 0 0
Ertrége aus Beteiligungen 0 0 o o
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 88.033 39.245 52.504 87.632
Wahrungsbewertungen 0 0 0 0
auBerordentliches Ergebnis 0 0 0 0
Ergebnis vor Steuern -8.961 28.059 -4,352 108.990
Steuern 6.592 0 0 13.000
Jahresiiberschuss -15.553 28.059 -4.352" 95.990

Das Ergebnis vor Steuern der Murphy&Spitz Green Energy AG betragt EUR 1.912.222
(Vorjahr: EUR 121.888), der Jahresilberschuss der Murphy&Spitz Green Energy AG betragt
EUR 1.912.222 (Vorjahr: EUR 122.269). Aufgrund von steuerrechtlichen Verlustvortragen
fielen bei der Murphy&Spitz Green Energy AG, der PVA Laussig, der PVA Rote Jahne und der
PVA Sprotta keine Steuern an. Die bei der Valle Chiara 101 ausgewiesenen Steuern werden
handelsrechtlich dargestellt, werden jedoch aufgrund von aktivierten Steuerforderungen
verrechnet und sind daher liquiditatsneutral.

Gegeniiber dem Vorjahr veranderte sich das Ergebnis der Murphy&Spitz Green Energy AG
durch mehrere, teils gegenlaufige Effekte. Dies sind insbesondere:

a) Sonstige betriebliche Ertrége aus der VerduBerung der Buzzing purple lines s.r.o. in
Hoéhe von EUR 1.914.116 (Vorjahr: EUR 29.373)

b) der negative handelsrechtliche Ergebnisbeitrag der WEA Delbriick KG mit EUR -
15.552 (Vorjahr: EUR 6.472)

c) der dem Vorstand gewahrte einmalige Bonus in Hohe von EUR 94.500

In den Zinsaufwendungen sind Zinsen in Héhe von EUR 357.709 (Vorjahr: EUR 362.500) an
die Inhaber von Genussrechten und Anleihen enthalten.

Investitionstatigkeit

Generell kennzeichnete sich der deutsche Markt fiir Photovoltaikanlagen durch wieder
deutlich steigende Zubauzahlen (insbesondere aufgrund der nochmals deutlich gesunkenen
Investitionskosten nach dem Ende der EU-Mindestimportpreise fiir Photovoltaikmodule) und
ein weiterhin eher niedriges Angebot an zum Verkauf stehenden Bestandsanlagen aus.
Insbesondere in Deutschland ist zudem ein sehr hohes Verkaufspreisniveau fiir Anlagen
héherer Qualitdt und auch mittlerer Qualitét festzustellen.

Fur die Windenergie ist in Deutschland im Jahr 2018 ein Markteinbruch um iber 50% auf
2.400 MW Neuinstallationen zu verzeichnen gewesen. Hintergrund ist insbesondere der



Engpass an genehmigten baureifen Projekten, da viele Zuschldge in den
Windausschreibungen an Gebote ohne Genehmigungen gingen.
Das Kaufpreisniveau fiir Windenergieanlagen ist weiterhin als hoch zu bezeichnen.

Hintergrund der hohen Preisniveaus sind insbesondere die ginstigen
Finanzierungsméglichkeiten und die gute Eigenkapitalausstattung vieler Investoren sowie
die fehlenden Anlagealternativen vielen Finanz-Investoren aufgrund des Null-Zins-Umfelds.

Die installierte Kapazitédt an Photovoltaik- und Windenergieanlagen der Murphy&Spitz Green
Energy AG erhdhte sich durch die neuen Anlagen im Saarland auf 10.797 kW(peak)
(Vorjahr: 9.721 kW(peak) und reduzierte sich zum Jahresschluss um 1.225 kWp auf 9.572
kWp.

Die Stromerzeugungskapazitét verteilt sich auf Deutschland mit 8.157 kW(peak), die
Tschechische Republik mit 659 kWpeak und Italien mit 756 kWpeak.

Im Jahr 2018 wurden 4 Photovoltaikanlagen zum Bau im Saarland beauftragt mit einer
Gesamtleistung von 1.076 kWp, welche im 2. Quartal in Betrieb genommen wurden. Diverse
weitere Verhandlungen fiir den Erwerb von Wind- und Photovoltaikanlagen wurden
abgebrochen, beispielsweise fiir eine seit 7 Monaten in Betrieb befindliche
Windenergieanlage, da die Prognosen in den Windgutachten als deutlich zu hoch bewertet
wurden. Bei Photovoltaikanlagen war der Erwerb von zwei mittelgroBen Dachanlagen
geplant, konnte jedoch aufgrund fehlender Entwicklungsfortschritte des Verkaufers nicht
vollzogen werden.

Weitere zum Erwerb angebotene Anlagen erfiillten die Anforderungen an das Chance-Risiko-
Profil nicht bzw. wurde der nach einer Vorpriifung und teilweise Besichtigung der Anlage
angebotene Kaufpreis von den Verk&ufern nicht akzeptiert.

Geografisch lag der Schwerpunkt der verhandelten Angebote in Deutschland.

Bei der Priifung der Wirtschaftlichkeit von Energieanlagen nimmt die Murphy&Spitz Green
Energy AG seit dem Jahr 2018 eine technische Lebensdauer (ber die Laufzeit der Vergltung
gemaB Erneuerbare-Energien-Gesetz hinaus und setzt somit bei rechtlicher
Gestaltungsméglichkeit auch bis zu 30 Jahre Gesamtlaufzeit der Energieanlagen an.

Erstmals wurde eine langjahrig betriebene Photovoltaikanlage verauBert. Die 1.225 kWp-
PVA der Buzzing purple lines s.r.o. befand sich seit dem Jahr 2011 im Portfolio und erzielte
aufgrund des sehr giinstigen Einkaufspreises, der auf umgerechnet {ber 0,60 Euro/kWh
gestiegenen Vergiitung fiir den Strom und des Wegfalls der tschechischen Solarsteuer ab
2014 eine ungewdhnlich hohe Rendite innerhalb der Gruppe. Die VerduBerung erfolgte vor
dem Hintergrund von Unsicherheiten fiir die dauerhafte Verglitung des Stroms flr die im
Jahr 2009 in Betrieb genommenen Anlagen in der Tschechischen Republik.

Zudem konnte durch die Transaktion das Eigenkapital der Gesellschaft deutlich gestarkt
werden, auch zur Vorbereitung einer Akquisition einer erzeugungsstérkeren
Photovoltaikanlage. Der handelsrechtliche Gewinn aus der VerduBerung betragt EUR 1,9
Mio. und wird durch den Verkauf einer Kapitalgesellschaft nach heutigem Kenntnisstand
nahezu vollstandig steuerfrei bleiben. Der Beitrag an der Stromerzeugung der verduBerten
Anlage lag bei unter 8% innerhalb der Gruppe.



Finanzierungstatigkeit

Aus der im Herbst 2014 aufgelegten Anleihe mit einer Verzinsung von 5,75% p.a. und
Mindestlaufzeit bis 30.9.2021 (langstens bis 30.9.2033) hat die Murphy&Spitz Green Energy
AG im Jahr 2018 keine weiteren Schuldverschreibungen begeben. Die Anleihe ist
einbezogen in den Handel an Freiverkehrssegmenten der Bérsen Disseldorf und Minchen.

Die Zahlung samtlicher Zinsen und Tilgungen an Genussrecht- und Anleiheinhaber wie auch
an Banken erfolgte plnktiich.

Die bilanziell ausgewiesene Liquiditét der Murphy&Spitz Green Energy AG enthalt EUR O
(Vorjahr: EUR 0), welche an ein deutsches Kreditinstitut im Rahmen einer
Projektfinanzierung verpféndet sind.

Tilgung von Finanz-Verbindlichkeiten

Tilgung von Finanz-Verbindlichkeiten

Die Bankfinanzierungen fiir Energieanlagen sehen regelméBige Tilgungen wahrend der
Kreditlaufzeit vor. Es handelt sich dabei iiberwiegend um Tilgungsdarlehen, bei kleineren
Anlagen auch um Annuitatendarlehen.

Die einzelnen Gesellschaften haben im Jahr 2018 folgende Tilgungen an Banken geleistet,
welche sich aus den planmaBigen Tilgungen und Sonder-Tilgungen bei den tschechischen
Tochtergesellschaften zusammensetzten:

Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018

Murphy&Spitz Green Energy AG Solarni park Hamr s.r.o.  Buzzing purple lines s.r.o. Valle Chiara 101 s.r.l.
EUR EUR EUR EUR
testiert untestiert untestiert untestiert
(CZK 25,54 = EUR 1) 1.1.-30.9.
Tilgungen Bank-Finanzierungen 96.432 224.816 keine Angabe (V]

Gewinn- und Verlustrechnung
Murphy&Spitz Green Energy AG + 100%-Tochtergesellschaften
fiir die Zeit vom 1.1.2018 bis zum 31.12.2018

WEA Delbriick KG PVA Laussig GmbH PVA Rote Jahne GmbH WEA Kirchengel KG

EUR EUR EUR EUR

untestiert untestiert untestiert untestiert

vorléufig vorlédufig

Tilgungen Bank-Finanzierungen 175.000 41.759 54.546 340.460

Samtliche planmaBigen Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten konnten durch die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften pilinktlich erfolgen. Solarni park Hamr s.r.o.
leistete eine Sondertilgung. Die Buzzing purple lines s.r.o. wurde unterjéhrig verauBert.

Die Valle Chiara 101 s.r.l. und die PVA Sprotta GmbH haben keine Bankfinanzierungen.

Zudem wurde im November und Dezember des Berichtsjahrs (inkl. der ersten Tage des
Folgejahres) Anleihe- und Genussrechtkapital in Hohe von 769.000 Euro zuriickgezahlt bzw.
erworben, darunter bis auf EUR 10.000 das vollsténdige Kapital des Genussrechts 2011 mit
6,2% Verzinsung.



Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgensverwaltung AG

Die Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgensverwaltung AG, ist eine 100% Tochter der
Murphy&Spitz Green Capital AG und bietet als unabhangige Vermégensverwaltung privaten
und institutionellen Anlegern individuelle und unabh&ngige Vermdgensverwaltung zu
ethisch-6kologischen Geldanlagen und die Verwaltung ihres Vermdégens an.

Der Anlagefokus liegt ausschlieBlich auf nachhaltigen Anlagezielen. Investments, die
grundlegenden ethischen, 6kologischen und sozialen MaBstédben widersprechen, sind aus
dem Anlagehorizont der Gesellschaft ausgeschlossen. Die anzuwendenden positiven
Anlagekriterien -  ©&kologische, ethische, soziale und Kriterien der guten
Unternehmensfithrung — definiert Murphy&Spitz mit seinen Anlegern. So soll erreicht
werden, dass die Investments nur in Bereiche flieBen, die mit gutem Gewissen unterstitzt
werden kdnnen.

Im Anlageprozess kommt dies durch die Anwendung eines ,Best-Of-Class"-Ansatzes zur
Geltung. ,Best-Of-Class bedeutet, dass nur in Branchen investiert wird, die als nachhaltig
eingestuft werden oder zumindest eine neutrale Einstljfung haben. Verzichtet wird in einem
nachhaltig ausgerichteten Depot hingegen auf Investments, die aus Branchen stammen, die
als nicht nachhaltig klassifiziert wurden. Dabei kommen sowohl Ausschlusskriterien als auch
Positivkriterien zur Anwendung.

Ausschlusskriterien:

- Kinderarbeit

- Verletzung der Menschenrechte

- Atomindustrie

- Ristung

- Gentechnik (explizit ,Griine Gentechnik)

- Vermeidbare Tierversuche

- Drogenproduktion und -handel, Prostitution

Nachhaltige Branchen:

- Wasser

- Nachhaltige Mobilitat

- Okologische Bauwirtschaft
- Energieeffizienz

- Erneuerbare Energien

- Naturkost

- Nachwachsende Rohstoffe
- Gesundheit

Das vierte volle Geschéftsjahr des Finanzinstitutes seit der Ubernahme durch die
Murphy&Spitz Green Capital AG war weiterhin vom Aufbau der Vermégensverwaltung und
des Asset Managements geprdgt. Die Gewinnung von neuen Privatmandaten steht im
Mittelpunkt der operativen Tatigkeit. So konnte die Gewinnung von neuen
Vermogensverwaltungsmandaten um 41,5% gesteigert werden. Das verwaltete Vermogen
stieg hingegen nur um +19,6% (2017: +19,5%). Die Anzahl der Niederlassungen liegt mit
Berlin, Bremen, Bonn und Hamburg weiterhin bei vier. Gezielt wurden dabei Marketing und
KommunikationsmaBnahmen durchgefiihrt, um den Bekanntheitsgrad zu erh6hen.
Weggefallen sind die Einkiinfte aus Vermittlungen von auBerordentlichen Projekten des
Emissionsgeschafts. Insgesamt fielen somit die Ertrége aus dem Vermittiungs-
/Emissionsgeschéaft und die Performance Fee weg, welche im Jahr 2017 bei EUR 235T lagen.
Herausfordernd bleiben die vielfdltigen und sich immer weiter verschérfenden



regulatorischen Anforderungen. Als Finanzdienstleistungsinstitut nach § 32 des
Kreditwesengesetzes nehmen die zu erfiillenden Erfordernisse weiter zu. Die Murphy&Spitz
Nachhaltige Vermoégensverwaltung beschéftige im Berichtszeitraum sechs Teilzeit-
Mitarbeiter. Die genutzte Infrastruktur in den R&aumlichkeiten der Murphy&Spitz Green
Capital AG flihrte zur Zahlung einer Verwaltungsumlage in Hohe von EUR 67T (EUR 50T) an
die Murphy&Spitz Green Capital AG.

Bericht des Vorstandes (iber Beziehungen zu verbundenen  Unternehmen
Der Vorstand der Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgensverwaltung AG hat fir das
abgelaufene Geschéftsjahr den nach § 312 AktG vorgeschriebenen Bericht an den
Aufsichtsrat erstattet. Der Vorstand hat folgende Schlusserklérung abgegeben: ,Nach den
Umsténden, die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt, in dem berichtspflichtige Rechtsgeschéfte
vorgenommen oder MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bekannt waren, hat die
Gesellschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten und es wurden durch die getroffenen
oder unterlassenen MaBnahmen keine Benachteiligungen fur die Gesellschaft bewirkt".

1. Ertragslage und Geschiftsverlauf
Der Umsatz der Gesellschaft nahm um 46,2% auf EUR 210T ab. Im Wesentlichen war
das Ergebnis von dem Wegfall Eriésen geprégt, welche in Hohe von EUR 130T aus der
Performance Fee des Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschlands und dem
Emissionsgeschéft resultierten. Die Kosten flir Rechtsberatungen nahmen leicht ab,
leicht angestiegen ist die Umlage von EUR 67T (EUR 50T) der Gesellschaft an die
Holding Murphy&Spitz Green Capital AG zur Nutzung u.a. der Geschéftsraume.

Wesentliche Veranderungen auf der Ertragsseite waren zum einen der Wegfall die
Performance Fee des Murphy&Spitz Umweltfonds Deutschland und zum anderen die
ausfallenden Ertrdge aus Vermittlungen im Zusammenhang mit Emissionen und den
Finanzportfoliomandaten mit Stiftungen und privaten Anlegern.

Anlegern.

1.1. Finanzlage und Kapitalstruktur
Die Gesellschaft weist zum 31.12.2018 ausreichend Kapital aus, um den Erfordernissen
des KWG gerecht zu werden. Die Finanzierung besteht ausschlieBlich aus Eigenkapital,
die Finanzplanung benétigt auch bei leichten Verlusten keinen weiteren Kapitalbedarf
erwarten. Die Liquiditat ist ausnahmslos als Festgeld / Tagesgeld bei deutschen Banken
angelegt.

Nach acht Jahren steigender Bdrsen gibt es global die ersten Ermiidungserscheinungen.
Zwar sehen wir kurzfristig steigende Kapitalmérkte, doch es ist mit einer Abkiihlung der
globalen Wirtschaft zu rechnen. Die typischen Risiken der Borse, die sich in einer spaten
Phase eines Konjunkturzyklus befinden, diirften 2019 deutlich zunehmen. 2019 wird es
deshalb noch mehr als 2018 darauf ankommen, durch aktives Asset Management
aufkommende Volatilitdten zu glatten und den Handlungsspielraum einer Vermogens-
verwaltung zu nutzen, um Depots gegebenenfalls defensiver zu positionieren.

In der Planung der Gesellschaft wird fiir 2019 von weiter zunehmenden Honoraren aus
Verwaltungsvergiitungen ausgegangen, die Assets-under-Management sollen weiter
kontinuierlich steigen. Der Zuwachs ergibt sich dabei im Wesentlichen aus der
Akquisition neuer sowie der Aufstockung bestehender Mandate. Ferner wir auch wieder
mit Ertrdgen aus Researchleistungen gerechnet. Folgerichtig erwartet die Gesellschaft



fir 2019 eine ausgeglichenen bis positives Ergebnis.

KBB GmbH

Die KBB GmbH konnte sich dem schwachen Marktumfeld relativ gut entziehen. Der
Umsatz stieg im Geschéaftsjahr (1.1. bis 31.12.2018) um 13,5% auf €8,5 Mio.. Aufgrund
des leicht negativem EBITDA wird konstatiert, dass - trotz des schwachen Umfeldes im
bestméglichen operativen Geschédftes - 2018 mit einem nicht zufriedenstellenden
Ergebnis abgeschlossen wurde. Gepragt war das Marktumfeld durch groBe Unruhe und
den Ausstieg weiterer Marktteilnehmer. Dies ermdglichte aber auch neue Kunden zu
gewinnen. Das operative Geschéft weiter internationalisiert und die Produktpalette wird
punktuell verbreitert, um so solarthermische Systeme fiir erweiterte Anwendungen zu
nutzen. Der Anteil, den die Murphy&Spitz Green Capital an der KBB GmbH liegt bei
10%.

Auxesis Finanzplanung GmbH und Murphy&Spitz Green Estate GmbH
Sowoh! die Auxesis Nachhaltige Finanzplanung GmbH als auch die Murphy&Spitz Green
Estate GmbH nahmen ihr operatives Geschaft im vierten Quartal 2017 auf und weisen
auBer Anlaufverluste noch keine signifikanten Umsatze und Ergebnisse auf. Der Anteil,
den die Murphy&Spitz Green Capital an beiden Gesellschaften liegt jeweils bei 100%.

Aktie

Die Murphy&Spitz Green Capital AG ist seit Januar 2010 im Freiverkehr an der

Borse Disseldorf gelistet. Seitdem sind die Aktien der Gesellschaft frei handelbar. Im
Geschéftsjahr 2018 stieg der Aktienkurs bei niedrigen Bérsenumsatzen +16,7% (2017:-9%)
von € 0,90 auf €1,05.

Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf der Murphy&Spitz Green Capital AG
In 2018 fiel der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr um rund EUR 12.853. Insgesamt bewertet
der Vorstand der Murphy&Spitz Green Capital AG den Geschéftsverlauf als stabil.

B. Vermodgens- und Finanzanlage

Die Vermdgenslage zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 wird von den Beteiligungen und
Anteilen an verbundenen Unternehmen (EUR 1,52 Mio.), den

Bankguthaben (EUR 25,3 Tsd.), und dem Eigenkapital (EUR 3,125 Mio.) gekennzeichnet;

die Eigenkapitalquote liegt bei 97,69% auf Ebene der Murphy&Spltz Green Capital AG. Wir
schatzen die Anzahl unserer Aktlonare auf zwischen 120 und 150. Die Aktien befinden sich
in Girosammelverwahrung. Somit entzieht sich der Gesellschaft die Kenntnis tiber
Verdnderungen im Eigentimerkreis.

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2018 lag bei EUR 3.080.000, das sich auf 3.080.000
Aktien verteilte.

C. Risikobericht

Im Rahmen des Risikomanagements wurden fiir die Murphy&Spitz Green Capital AG
nachfolgende Risiken definiert: Fremdfinanzierung von Projekten der Murphy&Spitz Green
Energy AG (MSGE) Durch Fremdfinanzierung von Projekten erhéht sich die Risikostruktur
der MSGE, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich Zinsen zuriickzufiihren sind,
auch wenn die geplanten Riickfliisse aus den Energieanlagen nicht, nur teilweise oder
verzégert erfolgen. Die Gesellschaft erwirbt ausschlieBlich Energieanlagen mit
Einspeisevorrang vor konventionellen  Energieanlagen und langfristig fixierten
Stromverkaufspreisen. Daraus ergeben sich langfristig gut planbare Liquiditatsfliisse fur die
Tilgung von Fremdkapital.



Liquiditatsrestriktionen

Es bestehen verpflichtende Projektreserven im Rahmen der Vereinbarungen mit
Kreditinstituten fir die MSGE. Diese kénnen nicht ohne Zustimmung der Kreditinstitute
durch die MSGE verwendet werden. Die MSGE bemiiht sich um

moglichst geringe Reserven. Gleichzeitig stellen diese auch einen Sicherheitspuffer fur die
finanzierten Energieanlagen dar, da die Reserven flir Kapitaldienst und Reparaturen
bestehen.

Riickzahlungsrisiko von Fremdkapital

Es besteht das Risiko fiir die Tochtergesellschaft MSGE, dass Fremdkapital nicht zum
Zeitpunkt der Falligkeit getilgt werden kann. Im Rahmen von Bankfinanzierungen kann
durch Nichterfillung von Kreditauflagen auch eine vorzeitige Félligkeit von
Kreditverpflichtungen eintreten. Die MSGE hat sich in der Vergangenheit erfolgreich am
Kapitalmarkt und bei Kreditinstituten finanziert. Die Tilgungspldne der Finanzierungen mit
Banken sehen eine vollsténdige Riickzahlung aus den operativen Cashflows der einzelnen
Energieanlagen vor. Fiir alle anderen Finanzierungen bestehen Kiindigungsfristen von einem
Jahr, so dass die MSGE sich um eine Umfinanzierung oder den Verkauf von Anlagen
kiimmern kann, wenn die aktuelle Liquiditdt nicht ausreichen sollte.

Fremdkapitalquote

AuBer dem Grundkapital und dem Bilanzgewinn der Gesellschaft stellen samtliche
Finanzierungen Fremdkapital fiir die MSGE dar. Die MSGE erwirbt ausschlieBlich
Energieanlagen mit Einspeisevorrang vor konventionellen Energieanlagen und langfristig
fixierten Stromverkaufspreisen. Jedoch kann die Vergiitung des eingespeisten Stroms bei
negativen Strompreisen ausgesetzt werden. Insgesamt ergeben sich langfristig gut planbare
Riickfliisse aus dem Betrieb fiir die Tilgung von Fremdkapital. Bei der MSNV und der
Murphy&Spitz Green Capital AG sind keine strukturierten Fremdmittel aufgenommen
worden.

Liquiditatsrisiko

Die Murphy&Spitz Green Capital AG hat kein nennenswertes Fremdkapital aufgenommen.
Da die Gesellschaft aber Miet- und Personalkosten fiir die beiden

100%igen Tochtergesellschaften tragt, besteht das Risiko der Zahlungsunféhigkeit sollten
keine finanziellen Mittel mehr bestehen. Die MSGE hat vertragliche
Zahlungsverpflichtungen, insbesondere gegeniiber Kapitalgebern. Den Verpflichtungen
stehen Zahlungseingénge gegeniiber, welche in der Vergangenheit stets ausgereicht haben
zur Erfillung aller Zahlungsverpflichtungen.

Zinsanderungsrisiko

Es besteht flur die MSGE das Risiko, dass sich Anschlussfinanzierungen durch eine
Veranderung des Zinssatzes verteuern. Die MSGE hat bei allen Bankfinanzierungen feste
Zinssiatze vereinbart. Die Restschuld dieser Finanzierungen wird zum Zeitpunkt des Ablaufs
fester Zinssitze deutlich unter 50% der Gesamtfinanzierung betragen. Teilweise wurde auch
der Zinssatz fir die Gesamtlaufzeit fest vereinbart.

Unternehmerisches Risiko

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Entwicklungen negativ auf die Gesellschaft
auswirken. Die Mitarbeiter des Research diskutieren laufend makrodkonomische sowie
wirtschafts- und finanzpolitische Entwicklungen. Zudem beobachtet die Gesellschaft selbst
verschiedene Méarkte fiir Erneuerbare Energien.

Bewertungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass das Anlage- und Umlaufvermdégen nicht richtig bewertet
wird. Die Jahresabschliisse der Gesellschaft werden durch einen Wirtschaftsprifer
testiert.



Insolvenzrisiko

Es besteht das Risiko einer Insolvenz der Gesellschaft, einer Tochtergesellschaft
und/oder ihrer Geschéftspartner und/oder Bonitdtsverschlechterung der MSGC.

Die Gesellschaft unterhilt eine angemessene, langfristige Finanzplanung und

beobachtet derartige Risiken. Bei Kreditinstituten bestehende Einlagen verteilen

sich auf verschiedene Banken und werden - wenn mdglich — bei Banken mit Absicherung
durch die 6ffentliche Hand gehalten.

Personenrisiko

Ein Verlust der unternehmenstragenden Personen kann sich negativ auf die

wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft auswirken. Die Gesellschaft hat

nur einen Vorstand. Die Gesellschaft unterhdlt eine Blrogemeinschaft mit den
Tochtergesellschaften der Murphy&Spitz Green Capital. Diverse Arbeitsprozesse

der Gesellschaft werden durch Mitarbeiter der Blirogemeinschaft unterstitzt und

auch durch die Mitglieder des Aufsichtsrats in den Bilirordumen begleitet. Eine

Mitarbeiterin ist fiir die Buchhaltung der Gesellschaft zustandig.

Meteorologische Risiken

Es besteht das Risiko fiir die Tochtergesellschaft MSGE, dass aufgrund von

nattirlichen Veranderungen an den Projektstandorten die erwarteten Erlése und

Ertrage nicht erzielt werden koénnen. Die MSGE diversifiziert ihre Standorte und
Erzeugungstechnologien.

Risiken des Zahlungsverkehrs

Durch die Nutzung des Internetbankings fiir den Zahlungsverkehr kénnen illegale
Mittelabfliisse durch unbefugte Dritte entstehen. Die Gesellschaft nutzt unterschiedliche
Authentifizierungsverfahren mit mehrstufigen Sicherheitssystemen verschiedener Banken.

Rechtliche Risiken

Gesetzesanderungen und Anderungen der Rechtsprechung wie die Einfihrung der 26% -
Solarsteuer in der Tschechischen Republik fiir die Jahre 2011 - 2013

kénnen negative wirtschaftliche Auswirkungen auf die MSGE haben. Die Zulassung der
MSNV als Finanzdienstleistungsunternehmen nach § 32 KWG hat erhebliche rechtliche wie
auch Meldeverpflichtungen zur Folge, welche bei Nichteinhaltung zu Strafzahlungen bis hin
zum Entzug der Erlaubnis fiihren kénnen.

Vergiitungsrisiko

Innerhalb der Europdischen Union wird eine Regulierung implementiert, dass keine
Stromvergltung fiir Wind- und Solaranlagen bei negativen Strompreisen ausgezahlt wird.
Aufgrund sonstiger gesetzlicher VerstéBe konnte ein Vergitungsausfall entstehen.
Verglitungsausféille hat bisher nur eine Energieanlage aufgrund negativer Strompreise
gehabt.

Wahrungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bei Projekten Leistungen in anderen Wéhrungen als

in Euro abgewickelt werden und damit niedrigere Erlése entstehen. Zudem kdnnen
Forderungen durch Wé&hrungsverdnderungen im Wert fallen. Ebenso kénnen Projekte
auBerhalb des Euro-Raums Wertverluste erleiden. Die tschechischen Tochtergesellschaften
leisten ihren Kapitaldienst an Banken Uberwiegend in Landes-wahrung, in der auch die
Einnahmen gezahlt werden. Die Tochtergesellschaften sind verpflichtet, Darlehen der
Murphy&Spitz Green Energy AG in Euro zurlickzuzahlen.

Betriebsrisiko

Bei Projekten im eigenen Bestand der MSGE besteht das Risiko, dass die prognostizierten
Erlése nicht erreicht werden oder die Betriebskosten hoher als angenommen sind. Die
Gesellschaft und die Mitarbeiter der Murphy&Spitz-Gruppe verfiigen bei Solarstrom- und
Windenergieanlagen (iber eine lange Erfahrung bei der Einschdtzung von Einnahmen und



Aufwendungen. Die Risikolage der Gesell-schaft wurde im Berichtszeitraum laufend
iberwacht. Dem Vorstand der Murphy&Spitz Green Capital AG sind zurzeit keine den
Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden Risiken bekannt.

Regulatorische Risiken

Durch die sich laufend verdndernde gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung

Der MSNV nach dem KWG als Finanzinstitut kann es durch die noch relativ kleine

GroBe der Gesellschaft zu erhéhten Anforderungen an die Zulassung kommen, dem die
MSNV nicht oder nur unzureichend nachkommen kann.

Konjunkturelle Risiken

Die sich langsam stabilisierende Lage der Weltwirtschaft birgt immer noch Risiken, die durch
unvorhersehbare Ereignisse ausgelést werden kdnnen. Dies zeigt sich auch an der hohen
Volatilitit an den Finanzméarkten. Die Rahmendaten fiir die konjunkturelle Erholung kénnen
sich negativ entwickeln und eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation fur unsere
Tochter- und Partnerunternehmen darstellen. Insbesondere ist hier auf die hohe
Verschuldung von Euro- Staaten hinzuweisen. Die Bundesregierung kénnte eine weitere
Novellierung des Erneuerbare-Energien-

Gesetzes (EEG), das die Einspeisetarife fiir erneuerbare Energien regelt, vornehmen. Eine
Anpassung der Rahmenbedingungen in den Erneuerbare-Energie

-Branchen Tschechien und Italien, in denen die Murphy&Spitz Green Energy aktiv ist, kann
die Wirtschaftlichkeit der Projekte bedrohen. Dies kann zu einem Totalverlust flihren. Die
politischen Rahmenbedingungen kénnen die wirtschaftliche Situation von Unternehmen aus
den Bereichen erneuerbare Energien negativ beeinflussen. Das kénnte sowohl unsere
100%ige Tochter Murphy&Spitz Green Energy AG direkt treffen, aber auch die KBB
Kollektorbau GmbH und indirekt die Murphy&Spitz Nachhaltige Vermégensverwaltung AG.

IT-Risiken

Die Gesellschaft nutzt ausschlieBlich marktgédngige Software bzw. greift auf Software der
Plattformen, Banken und Fondsgesellschaften zu. Die lokale IT-Struktur ist durch
marktibliche Vorkehrungen gegen Viren und externe Angriffe geschiitzt, Datensicherungen
werden in regelméaBigen Absténden vorgenommen.

Operationale Risiken

-Personal

Die MSNV hat die Bereiche Betreuung und Kontrolle personell voneinander getrennt, um
Risiken aus den entsprechenden Interessenskonflikten vorzubeugen. Die geringe
Personaltiefe der MSNV stellt dennoch ein Risiko dar, da sich das Know-How auf wenige
Personen konzentriert. Insbesondere hinsichtlich des Vorstandes besteht ein Risiko, da
dieser auch die Funktionen Compliance, Revision und Geldwéschebeauftragter innehat.

-Notfallplanung

Da fiir die Durchfiihrung der Vermdgensverwaltung, insbesondere die Ordererteilung, keine
lokale Netzwerkstruktur und keine eigene Software erforderlich ist, ist die Gesellschaft im
Falle von externen Stérungen umgehend wieder in der Lage, den Geschaftsbetrieb geregelt
weiter zu flhren.

-Haftungsrisiken

Haftungsrisiken kénnen grundsétzlich insbesondere durch fehlerhafte Beratung oder nicht
vertragsgeméBe Mandatsverwaltung entstehen. Die MSNV hat zwar die Lizenz flr die
Anlageberatung, betreibt diese aber nicht, sondern ausschlieBlich die
Finanzportfolioverwaltung, innerhalb derer sie Rahmen der vereinbarten Anlagerichtlinien
die Entscheidungen nach eigenem Ermessen trifft. Haftungsrisiken kénnen sich hier dann
ergeben, wenn von den Anlagerichtlinien abgewichen wird. Die MSNV hat Prozesse
implementiert, die dem vorbeugen sollen bzw. Abweichungen friihzeitig erkennen.
-Juristische und aufsichtsrechtliche Risiken

Das Finanzinstitut ist unter dem Kreditwesengesetz als Finanzdienstleistungsinstitut
reguliert und unterliegt damit umfangreichen juristischen und aufsichtsrechtlichen



Anforderungen, die ihren Niederschlag in den Organisationsstrukturen der MSNV finden
miissen. Die damit verbundenen Belastungen personeller, administrativer und finanzieller
Natur sind fiir ein kleines Unternehmen wie das Institut ein kritischer Faktor, zumal die
Anforderungen stetig wachsen. Es besteht hier das existentielle Risiko des Erlaubnisentzugs,
wenn die Aufsichtsbehérden zu dem Schluss kommen, dass mit den regulatorischen
Anforderungen nicht Schritt gehalten werden kann und die Vorkehrungen und Prozesse in
der MSNV unzureichend ausgestaltet sind oder durchgefiihrt werden.

Die Festgelder liegen bei der Sparkasse KélnBonn.

Die beiden Tochter, Murphy&Spitz Green Energy AG und Murphy&Spitz

Nachhaltige Vermégensverwaltung AG, leisten einen wesentlichen Beitrag zur

finanziellen Stabilitdt der Gesellschaft durch die Leistung einer Verwaltungsumlage. Die
beiden sich im Aufbau befindlichen Téchter Murphy&Spitz Green Estate GmbH und Auxesis
Nachhaltige Finanzplanung GmbH haben im Jahr 2017 keinen Beitrag durch eine
Verwaltungsumlage geleistet. Auch im Laufe des Jahres 2018 werden die beiden Tdchter
MSGE und MSNV voraussichtlich eine Umlage leisten. Ein schwerer Markteinbruch oder ein
Nichterreichen der Ziele, der zu einem vollstédndigen oder teilweisen Ausfall der Umlagen
fuhrt, stellt ein potentielles existenzbedrohendes Risiko fiir die Murphy&Spitz Green Capital
AG dar. Ferner kénnen Verfligungen der Aufsichtsbehdrden zu zusétzlichen Belastungen bis
hin zu einer Einstellung des Geschéftsbetriebs der Murphy&Spitz Nachhaltige
Vermoégensverwaltung AG fihren.

Die expansive Geldpolitik der européischen Notenbankhélt weiter an und wird durch ein
niedriges Zinsniveau unterstiitzt. Dies kann 2019 zu steigenden Preisen und somit zur
Inflation flihren.

D. Ertragslage
Die Umsatzerldse betrugen EUR 169.296,94, erwirtschaftet hauptséchlich aus den Beitragen
aus Managementvereinbarungen mit Beteiligungen bzw. Tochtergesellschaften.

Der Jahrestiberschuss (EUR 1.258.045,28) resultiert zum wesentlichen Teil aus den
Umlagen der hundertprozentigen Tochtergesellschaften und der Dividendenzahlung der
Murphy&Spitz Green Energy AG in Héhe von EUR 1.500.000,00.

E. Vergiitungsbericht
Die Gesellschaft hat neben dem Vorstand Andrew Murphy noch drei Mitarbeiter.
Feste Vergiitung: Der Vorstand erhielt eine Jahresverglitung von EUR 24.000,00. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten eine feste Verglitung von zusammen EUR 6.000,00.



F. Voraussichtliche Entwicklung
Im Geschéftsjahr 2019 bleibt der Ausbau der 100%igen Tochter Murphy&Spitz Green
Energy AG, Murphy&Spitz Green Estate GmbH, Auxesis Nachhaltige Finanzplanung GmbH
und Murphy&Spitz Nachhaltige Vermdgensverwaltung im Fokus der operativen Tatigkeit.
Diese Aufgabe bindet die Ressourcen der Gesellschaft. Das Halten von Beteiligungen steht
nicht mehr im Fokus der Gesellschaft,

Weiterhin erklart der Vorstand gemé&B § 312 AktG dass die Gesellschaft bei jedem
Rechtsgeschéft mit verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhielt und
dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Die Gesellschaft erwartet fiir das Geschéftsjahr 2019 unter dem Druck des Aufbaus der
operativen Einheiten bei einer gleichzeitig ansteigenden Verwaltungsumlage voraussichtlich
ein Ergebnis von EUR +/- 30.000.

Bonn, den 29. Mai 2019

Andrew Murphy
Vorstand



Dipl.-Kfm. Roland Knoll
Wirtschaftspriifer und Steuerberater

MURPHY & SPITZ GREEN CAPITAL AG

BONN

Kapitalflussrechnungq fiir das Geschéftsjahr 2018

TESTATEXEMPLAR

zum

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2018
UND LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018



-/ +

+/-

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus laufender Geschéftstitigkeit
Periodenergebnis

Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Abschreibungen des Umlaufvermdgens

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Gewinn / Verlust aus Abgang von Anlagevermdgen

Zunahme / Abnahme der Forderungen aus L+L, sonstige Aktiva
Zunahme / Abnahme der Verb.keiten aus L+L und and. Passiva

Cash flow aus laufender Geschiftstatigkeit

‘Cashflow aus Investitionstitigkeit

Finanzierung Immaterielles / Sachanlagevermogen
Einzahlungen aus Abgingen von AV
Finanzierung Beteiligungsgesellschaften
Auszahlungen fiir Erwerb von Finanzanlagen

Cashflow aus Investitionstitigkeit

Cashflow aus Finanzierungstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Zunahme / Abnahme von Investitions-Verbindlichkeiten
Auszahlungen an Unternehmenseigner

Cashflow aus Finanzierungstétigkeit

Finanzmittel am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderungen (Summe 1-3)
Finanzmittel am Anfang der Periode

Finanzmittel am Ende der Periode (Saldo)

2018 2017 2016
TE T€ T€
+ 1.258 + 11 + 18
+ 6 + 1 0
+ 140 0 0
0 0 0
+ 1 0 + 4
0 0 0
- 1.435 - 61 - 28
- 5 - 6 + 30
_____ -.35 -5t 24
B .4 0
0 0 0
0 0 0
0 - 125 0
_____ - 64 o129 O
0 + 280 0
0 0 0
0 0 0
S U +.280 0
- 99 + 96 + 24
+ 124 + 28 4
+ 25 + 124 + 28




Dipl.-Kfm. Roland Knoll
Wirtschaftspriifer und Steuerberater

MURPHY & SPITZ GREEN CAPITAL AG

BONN

Eiqenkapitalspieqel 31.12.2018

TESTATEXEMPLAR

zZum

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2018
UND LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018



Gezeichnete Kapital
Kapitalriicklagen

Bilanzverlust
- Jahresiiberschuss
- Ergebnisvortrag

Eigenkapital

Eigenkapitalentwicklung

31.12.2018 31.12.2017
€ €
3.080.000,00 3.080.000,00
280.000,00 280.000,00
1.258.045,28 10.783,03
-1.492.162,79 - 1.502.945,82
.. 23411751 - 1492.162,79

3.125.882,49 1.867.837,21




MURPHYSPITZ

GreenCapital

Bericht des Aufsichtsrats

der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft, Bonn,

fir das Geschéftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich wahrend des Ge-
schaftsjahres 2018 vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 regelmaBig und
umfassend durch muindliche und schriftliche Berichte des Vorstands Uber die wirt-
schaftliche und finanzielle Situation der Gesellschaft, Vertragsabschlisse, die Unter-
nehmensplanung sowie die strategische Weiterentwicklung des Unternehmens in-
formiert. DarUber hinaus wurde der Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand laufend
Uber wichtige Entwicklungen und anstehende Entscheidungen unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hielt im Geschéaftsjahr 2018 insgesamt drei Sitzungen ab. Themen-
schwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats waren die operative Geschaftslage
sowie die Lage der Beteiligungen. Insbesondere befasste sich der Aufsichtsrat in-
tensiv mit der Situation bei der KBB GmbH, der Gewéahrung eines Gesellschafterdar-
lehens an die Murphy&Spitz Green Estate GmbH sowie dem maéglichen Verkauf ei-
ner Solaranlage in Tschechien durch die Tochtergesellschaft Murphy&Spitz Green
Energy AG. Alle Sitzungen fanden gemeinsam mit dem Alleinvorstand statt. Der
Aufsichtsrat hat dabei die ihm gesetzlich und satzungsmaBig zukommenden Aufga-
ben intensiv wahrgenommen und dartber hinaus den Vorstand bei allen wichtigen
Einzelfragen beratend unterstitzt.

Der vom Vorstand nach den Grundsatzen des Handelsgesetzbuches aufgestellte
Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 ist von Herrn Wirtschafsprifer Dipl.-Kfm. Roland Knoll, Mannheim gepruft und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018, den Lagebericht
2018 und den um den Jahresliberschuss geminderten Bilanzverlust fir das Ge-
schaftsjahr 2018 gepruft. Dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer tritt
der Aufsichtsrat auf Grund der Ergebnisse seiner eigenen Prifung bei. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen
erhoben und den vom Vorstand aufgestellten und beschlossenen Abschluss aus-
drtcklich gebilligt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 ist damit geman
§ 172 AktG festgestellt.



Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand flr die geleistete Arbeit.
Bonn, im Juli 2019

Der Aufsichtsrat

gez. Prof. Dr. Olaf Miller-Michaels
(Vorsitzender)



Dipl.-Kfm. Roland Knoll
Wirtschaftspriifer und Steuerberater

MURPHY & SPITZ GREEN CAPITAL AG

BONN

Bestatiqungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

TESTATEXEMPLAR

zZum

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2018
UND LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018



Dipl.-Kfm. Roland Knoll

Wirtschaftspriifer und Steuerberater

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 der Murphy & Spitz Green Capital AG, Bonn

Bestiatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft

Priifungsurteile

Ich habe den Jahresabschluss der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft,
Bonn — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung filr das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2018, dem
Anhang, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel gepruft. Dartber hinaus
habe ich den Lagebericht der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2018 gepriift.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafRiger Buchflihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschéftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklare ich, dass meine Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichtes
gefthrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Ich habe meine Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gesteliten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefuhrt.
Meine Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,\Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts* meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und habe meine sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. ich bin der Auffassung, dass die von
mir erlangten Priffungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundiage fur
meine Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch fur die sonstigen Informationen (Geschéftsbericht)
verantwortlich. Meine Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht er-
strecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend gebe ich we-
der ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hier-
zu ab. Im Zusammenhang mit meiner Prifung habe ich die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder meine bei
der Prufung erlangten Kenntnisse aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Dipl.-Kfm. Roland Knoll

Wirtschaftspriifer und Steuerberater

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 der Murphy & Spitz Green Capital AG, Bonn

Verantwortung der gesétzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kapitalgeselischaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsét-
zen ordnungsmaBiger Buchfiinrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschléagig, anzugeben. Darlber
hinaus sind sie dafuir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
séchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erach-
tet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende ge-
eignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigern Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu ertei-
len, der meine Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafRiger Ab-
schlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstdfien oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte,



Dipl.-Kfm. Roland Knoll

Wirtschaftspriifer und Steuerberater

Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2018 der Murphy & Spitz Green Capital AG, Bonn

dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tbe ich pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahre eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhre Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlange
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr meine
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéle be-
triigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

gewinne ich ein Versténdnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteile ich die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehe ich Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob ei-
ne wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls ich zum Schluss komme,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehoérenden Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe diese Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflilhren kann.

beurteile ich die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegen-
den Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
s3chlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt.

beurteile ich den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss sowie seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unter-
nehmens.

fuhre ich Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise volliziehe ich dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteile die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten An-
gaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsori-
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entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen gebe ich nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesent-

lich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Ich erdrtere mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die ich wéhrend meiner Pri-

fung feststelle.

Mannheim, den 12. Juli 2019

W,RTSCHAFTS.

noll PRUFER

Wirtschaftsprufer
S/EGEL
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungshereich

(1) Die Auftragsbedingungen gellen fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern dber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirlschafllichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrige, sowelt nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder geselzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Verirag zwischen Wir-
schalftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Ansprliche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Drilten
gegentiber,

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auflrags Ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
méaRiger Berufsausiibung ausgefohr. Der Wirtschaftspriifer Gbermnimmt im
Zusammenhang mit seinen Leislungen keine Aufgaben der Geschaftsfih-
rung. Der Wirtschaltsprifer ist for die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchftthrung des Aufirags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichligung ausldndischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen ~ der ausdrlicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieflenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daftr zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fir
die AusfOhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weilteren Informa-
tionen rechtzeilig bermitlelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umslénden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfilhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gill auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgainge und Umslédnde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirlschafls-
pritfer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Aufiraggeber die Vollstén-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschafispriifer formu-
lierten schriftlichen Erkl4rung zu bestatigen.

'

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriffers gefahrdel. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverh#ltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchftihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierlen Unternehmen, auf die die Unab-
hanglgkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie aul den
Wirtschafisprifer, in anderen Auftragsverhéitnissen beeintrachligen, ist der
Wirtschaftspriffer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigl.

5. Berichterstattung und milndliche AuskKiinfte

Soweit der Wirschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, Ist alleine diese schrifiliche Darstellung
malgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mtndliche Erkldrungen und Ausklnfle des
Wirtschaflsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schrifllich bestatigt werden.
Erkidrungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auBerhalb des erfeilten
Aultrags sind stets unverbindiich.

6. Waitergabe einer beruflichen Auerung des Wirtschaftsprilfers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBlerungen des Wirschaftspriifers (Arbeils-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeilsergebnissen ~ sei es im Enlwurf oder in
der Endfassung) oder die information tber das Tatigwerden des Wirlschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weller-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpllichiet.

(2) Die Verwendung beruflicher Auierungen des Wirtschaftsprifers und die
Information (ber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

7. Miingelbeseitigung

(1) Bei elwalgen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung
durch den Wirtschaftsprifer, Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigler Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmaglichkeit der Nacherftl-
lung kann er die Vergiltung mindern oder vom Vertrag zuriickireten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher ertsilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkelt der Nacherdfilllung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch aufl Beseitigung von Mé&ngeln muss vom Aulftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjhren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichligkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wir-

‘schafispriifer auch Drillen gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, dle

geelgnet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enlhaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufierung auch Dritten
gegenliber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Féllen Ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunfichst vorher zu htren.

8. Schwelgepflicht gegeniiber Dritten, Datepschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Maftgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 SIGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sel denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachien.

9, Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die Jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrdnkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrédnkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Sch#dden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrnden, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall geman § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

{3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhélinis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirlschaftspriifer auch gegeniiber Dritten zu.

(4) Leilen mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhdltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichiver-
letzung des Wirtschaflsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
far die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteiler insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezliglich eines
aus mehreren Pllichiverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der elnzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichiverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechllichem oder winschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirlschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei geselzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Aultraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzansprliche, die auf vorsétzliches Verhallen zurlickzuf(th-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kbérper oder
Gesundhelt sowie bel Schiden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geliend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergiinzende Bestimmungen flir Prifungsaufiriige

(1) Andert der Auftraggeber nachiriglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepriiflen und mit einem Bestaligungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er dlesen Bestéligungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaltspriffer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer for die Offentlichkeit bestimmter Stefle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspritfers und mit dem von ihm genehmigten
Worllaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirschafisprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weilerverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirschaftspriders den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11, Erginzende Bestimmungan fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirlschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannlen Talsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur BuchfUhrungsaufirige. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sel denn, dass der Wirlschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Aufirag Obernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriffer alle for die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unlerlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeilig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verflgung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkel-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewaerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschltisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachwelse

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandiungen mit den Finanzbehtrden im Zusammenhang mit den
unter aj und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswerlung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichllich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirlschaftsprifer berlcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichle Rechtsprechung und Verwaitungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fUr die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderwesitiger schrifllicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprlifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung f0r die Bemessung der Verglung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder nledrigere als die gesetzliche Vergltung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeilung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewarbesteusr, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsleuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaltsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschaflers, BelriebsverduBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusitzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehtrt dazu nicht die Uberpriifung
elwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewd#hr far die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Gelltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaflspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Aufiraggeber eine Kommunikation
per E-Mall nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
elwa die Verschlisselung von E-Malls, wird der Auftraggeber den Win-
schaftspriifer enisprechend in Textform Informieren.

13. Verglitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstatlung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Aufiraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Aufiraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirschaflsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskriftig festgesteliten Forderungen zuldssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirschaftsprifer ist nichl bereit, an Streitbellegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle Im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgeselzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Raecht

Flr den Auftrag, seine Durchfohrung und die sich hieraus ergebenden An-
sprilche gilt nur deutsches Recht.



